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CONTRACTUL INTERNAȚIONAL DE INVESTIȚII 

 

Rezumatul tezei de doctorat 

 

Investițiile realizate pe teritoriul unui stat străin, denumite investiții străine directe, 

constituie o formă de participare la comerțul internațional. Globalizarea a determinat o creștere 

spectaculoasă a circulației de capital și, în special, a investițiilor externe directe. Fluxurile de 

investiţii străine directe, deopotrivă cauză și consecință a globalizării, reprezintă o sursă 

importantă de câștiguri şi de productivitate.  

Legătura dintre investițiile străine directe și comerțul internațional reprezintă unul dintre 

elementele ce caracterizează globalizarea, acestea aflându-se într-o relație de interdependență 

și complementaritate. Aproximativ jumătate din comerțul mondial se desfășoară între filialele 

grupurilor transnaționale de societăți, care comercializează bunuri și servicii. 

Cu precădere după cel de-al doilea război mondial, la nivel internațional și regional, s-au 

manifestat preocupări menite să contribuie la asigurarea unui context economic și politic, care 

să conducă la dezvoltarea comerțului și să aducă un plus de siguranță investitorilor străini, dar 

și țărilor de origine, exportatoare de capital, în ceea ce privește protejarea și garantarea 

investițiilor realizate pe teritoriul unui stat străin. 

Documentele elaborate în cadrul organismelor ce activează în domeniul comerţului 

internaţional, convențiile multilaterale având ca obiect garantarea investițiilor străine directe  

sau soluționarea diferendelor dintre un stat și un investitor străin, rețeaua de tratate bilaterale 

de investiții  încheiate între state cu privire la promovarea și protecția investițiilor, reflectă 

interesul major manifestat la nivel internațional pentru crearea unei noi ordini comerciale 

mondiale deschise, echitabile și bazată pe norme care să se bucure de o largă acceptare. 

Dezvoltarea relațiilor comerciale internaționale sub forma investițiilor străine directe a 

condus la apariția dreptului internațional al investițiilor, care are la bază trei elemente 

interconectate: dreptul național al statului gazdă, contractul de stat și tratate bilaterale de 

investiții.  

Decizia unei persoane fizice sau juridice de a investi într-o țară străină are la bază 

beneficiile pe care aceasta se așteaptă să le obțină în urma investiției sale și este influențată, în 

mod esențial, de climatul economic, juridic și politic al statului în care investește, statul gazdă 

a investiției, statul importator de capital. Pe teritoriul unui stat străin, investitorul poate stabili 

relații investiționale atât cu persoane private, cât și cu statul gazdă prin organisme 

reprezentative. Aceste relații se materializează prin încheierea de contracte internaționale de 

investiții. În situația în care contractele sunt încheiate între persoane de drept privat, contractele 

internaționale de investiții sunt guvernate de reguli de drept internațional privat.  

Contractele internaționale de investiții, în care părți sunt statul gazdă a investiției prin 

entitățile sale și investitorul străin, sunt denumite generic contracte de stat. Prin intermediul 

contractului de stat, dreptul public (prin dreptul administrativ al statului gazdă și dreptul 

internațional public) este legat de dreptul privat (reprezentat de dreptul privat al contractelor și 

dreptul internațional privat).  

Alegerea temei de cercetare a plecat de la constatarea că acest tip de contract, contractul 

internațional de investiții sub forma contractului de stat este puțin cercetat în literatura juridică 

din România. În dreptul românesc, contractele încheiate de organisme sau autorități publice, 

care au ca obiect punerea în valoare a bunurilor proprietate publică, executarea lucrărilor de 

interes public, prestarea serviciilor publice și prin care se urmărește satisfacerea interesului 

public, sunt încadrate legislativ în categoria contractelor de drept administrativ. Doctrina 

românească nu a dezvoltat o teorie a contractului de stat, a contractului încheiat de către stat cu 

investitorii străini. Contractele încheiate de stat prin organismele sale sunt analizate în cadrul 
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teoriei contractelor de drept administrativ. Cercetarea noastră își propune să aducă în planul 

analizei dimensiunea internațională a contractului de drept administrativ. Internaționalitatea 

contractului de stat se sprijină pe prezența elementelor de extraneitate, în principal, cele 

referitoare la contractantul investitor străin, pentru care există, pe plan internațional și intern, 

mai multe criterii de internaționalitate (cetățenie/naționalitate, domiciliu/sediu). Caracterul 

internațional al contractului de stat se raportează, de asemenea, la normele de drept aplicabile, 

precum și la posibilitatea soluționării litigiilor izvorâte din aceste contracte de către instanțele 

arbitrale internaționale. 

 Prin teza de doctorat Contractul internaţional de investiţii ne propunem o analiză a 

contractului de stat, contract internațional de investiții, alegând ca sistem de referință dreptul 

românesc. Dimensiunea internațională a cercetării va fi asigurată prin raportarea în cercetarea 

științifică la dispozițiile de drept internațional și regional din domeniul investițiilor străine 

directe, la practica arbitrală internațională investițională, la jurisprudența Curţii de Justiţie a 

Uniunii Europene (CJUE). 

Teza de doctorat cuprinde trei părți, grupate în capitole și secțiuni și concluzii finale.  

În Partea I. Precizări conceptuale, principalele direcții de cercetare au în vedere 

analizarea naturii juridice a contractului de stat, a trăsăturilor care îl particularizează în rândul 

contractelor de comerț internațional, precum și a părților implicate în acordul investițional, 

investitorul străin și statul gazdă, din perspectiva reglementărilor interne și internaționale, a 

jurisprudenței naționale, a CJUE și a practicii arbitrale dezvoltate în domeniul investițiilor 

internaționale.  

Cercetarea contractului de stat a urmărit să evidențieze interdependența existentă între cei 

trei piloni ai dreptului internațional al investițiilor și a analizat modul în care dreptul național al 

statului gazdă, acordurile bi și multilaterale, regionale și internaționale, la care acesta este parte, 

influențează negocierea, încheierea, executarea sau încetarea acordului investițional intervenit 

între investitorul străin și statul gazdă.  

Decizia investitorilor străini de a se implica într-o relație contractuală de investiție cu 

statul gazdă trebuie să aibă la bază, în primul rând, o analiză atentă a legislației naționale în 

materia investițiilor străine, legislație denumită în mod generic Cod de investiți, întrucât cadrul 

legislativ intern este cel care fixează limitele în care vor fi exercitate drepturile și îndeplinite 

obligațiile părților. De asemenea, legislația statului gazdă va constitui partea reglementară a 

contractului de stat.  

Pe lângă cadrul normativ intern al statului gazdă, la încheierea contractului de stat, 

investitorul străin trebuie să țină cont și de convențiile internaționale și regionale la care statul 

gazdă este parte. Echilibrul dintre așteptările investitorului cu privire la protecția investiției sale 

și ale statului gazdă referitoare la dezvoltarea și progresul economic a fost adus prin încheierea 

tratatelor bilaterale de investiții. 

Obligațiile asumate de către statul gazdă, cât și drepturile conferite investitorului străin 

prin încheierea tratatelor bilaterale de investiții reverberează în planul relației contractuale 

dintre investitorul străin și statul gazdă și o influențează sub cel puțin două aspecte: protecția și 

garantarea internațională a investițiilor și soluționarea litigiilor investiționale. 

Investiția, care face obiectul contractului de stat, și investitorul aflat în relație contractuală 

cu statul gazdă vor beneficia de protecția și garanțiile prevăzute în acordurile bi sau 

multilaterale în materia investițiilor străine la care cele două state (statul importator de capital 

și cel exportator de capital) sunt parte, numai în măsura în care încheierea contractului de stat 

a fost făcută cu respectarea normelor interne ale statului gazdă, iar sfera noțiunilor de 

„investiție” și „investitor” din aceste acorduri include tipul de investiție și categoria de 

investitor parte în contractul de stat. Acesta este considerentul pentru care noțiunile de 

„investiție” și „investitor” formează obiectul unei analize pe multiple paliere, cercetare care a 
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fost extinsă dincolo de cadrul dreptului românesc și a avut în vedere legislația regională, 

convenții, acorduri internaționale, precum și jurisprudența internațională. 

Acest demers de cercetare s-a impus din perspectiva fenomenul de „internaționalizare” a 

contractului de stat, care traduce voința părților de a supune, pe de o parte, încheierea și 

executarea înțelegerii lor unor reglementări internaționale, altele decât legislația internă a 

statului gazdă, iar pe de altă parte, de a investi instanțele internaționale cu soluționarea 

diferendelor ce pot apărea în legătură cu încheierea, executarea sau încetarea contractelor de 

stat. 

După intrarea în vigoare, în anul 2009, a Tratatului de la Lisabona de modificare a 

Tratatului privind Uniunea Europeană şi a Tratatului de instituire a Comunităţii Europene, prin 

care investițiile străine directe au fost incluse în politica comercială comună a Uniunii 

Europene, domeniu exclusiv de reglementare unională, la nivel regional se poate vorbi și despre 

„europenizarea” investițiilor străine directe și, implicit, a contractului de stat. Fenomenul este 

unul complex, cu implicații multiple și directe, atât asupra relațiilor investiționale dintre statele 

membre ale UE, cât și asupra contractelor de stat încheiate de statele membre cu investitori 

străini. Investitorul străin, care va dori să investească în UE, trebuie să aibă în vedere întreaga 

politică în materia investițiilor străine, care este pusă în practică la nivel regional.  

Statele membre au pierdut dreptul de a încheia tratate bilaterale cu state terțe, astfel cum 

rezultă din Regulamentul (UE) nr. 1219/2012 al Parlamentului European și al Consiliului din 

12 decembrie 2012 de stabilire a unor dispoziții tranzitorii pentru acordurile bilaterale de 

investiții încheiate între state membre și țări terțe [Regulamentul (UE) nr. 1219/2012]. Conform 

art. 3 din Regulamentul (UE) nr. 1219/2012, tratatele bilaterale de investiții încheiate între 

statele membre (TBI intra-UE) își încetează valabilitatea, urmând ca acordurile de investiții cu 

țări terțe semnate înainte de 1 decembrie 2009 sau înaintea datei aderării statelor membre la 

Uniune, să poată fi menținute în vigoare, în conformitate cu Tratatul privind Funcționarea 

Uniunii Europene  și Regulamentul (UE) nr. 1219/2012, până la intrarea în vigoare a unui acord 

bilateral de investiții între Uniune și aceeași țară terță.  

Poziția constantă a Comisiei Europene (CE) cu privire la valabilitatea TBI intra-UE, după 

momentul Lisabona, a fost în sensul în care, TBI intra-UE sunt incompatibile cu dreptul 

Uniunii, întrucât reprezintă un sistem paralel de tratate, care se suprapune cu normele privind 

piața unică, pot constitui baza pentru acordarea unor ajutoare ilegale de stat, iar faptul acordării 

de drepturi doar în ceea ce privește investitorii care provin din unul dintre statele membre 

implicate vine în conflict cu principiul nediscriminării în rândul investitorilor UE de pe piața 

unică. Un alt argument al acestei poziții îl reprezintă împrejurarea că prin TBI se instituie un 

sistem alternativ de soluționare a litigiilor de către instanțele arbitrale, care nu pot aplica în mod 

corespunzător dreptul Uniunii în absența dialogului judiciar cu CJUE prin mecanismul 

întrebării preliminare. 

Poziția CE a fost întărită prin pronunțarea de către CJUE în problematica sensibilă a 

raportului dintre dreptul UE și dreptul internațional al investițiilor a hotărârii preliminare în 

cauza Achmea, prin care instanța unională a stabilit că, în ceea ce privește clauzele de arbitraj 

între investitori și stat cuprinse în TBI intra-UE, acestea nu sunt valide.  

Aceste evoluții în plan politic și juridic sunt de natură a influența și derularea contractelor 

de stat încheiate de statele membre (SM) cu investitori aparținând altor SM, mai ales în ceea ce 

privește protecția și garantarea investițiilor, modalitatea de soluționare a litigiilor investiționale 

și punerea în executare a hotărârilor arbitrale deja pronunțate. Aceste aspecte au fost subliniate 

în Declarația reprezentanților guvernelor statelor membre privind consecințele juridice ale 

hotărârii Curții de Justiție din Achmea, precum și protecția investițiilor în Uniunea Europeană 

și reglementate prin Acordul privind încetarea tratatelor bilaterale de investiții dintre statele 

membre ale Uniunii Europene. 
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În ceea ce privește investitorii străini transfrontalieri în UE (investitorii străini proveniți 

din SM), aceștia pot invoca dreptul UE direct, cadru legislativ unional care se aplică cu 

prioritate față de dreptul național. Investitorii transfrontalieri pot beneficia de protecția acordată 

de TFUE, de Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, de principiile generale ale UE 

(transparența, nediscriminarea, egalitatea de tratament, proporționalitatea) și legislația 

sectorială din domenii precum achizițiile publice, concesiunile de lucrări. Protecția oferită de 

către legislația UE investițiilor efectuate de către investitorii transfrontalieri se întinde pe 

întreaga durată de existență a investiției, de la accesul la piață, operarea pe piață, până la ieșirea 

de pe piața unică europeană. 

Intenția investitorului străin de a investi în SM poate cunoaște limitări importante și din 

perspectiva punerii în aplicare a Regulamentului (UE) 2019/452 al Parlamentului European și 

al Consiliului din 19 martie 2019 de stabilire a unui cadru pentru examinarea investițiilor străine 

directe în Uniune [Regulamentul (UE) 2019/452], act normativ direct aplicabil și obligatoriu în 

statele membre, care stabilește cadrul pentru examinarea de către statele membre a investițiilor 

străine directe în Uniune din motive privind securitatea sau ordinea publică și un mecanism de 

cooperare între statele membre, precum și între statele membre și Comisia Europeană. 

În Partea a II-a. Principale forme contractuale, cadrul general al prezentării 

contractului de stat a fost particularizat prin analizarea principalelor forme ale contractului 

internațional de investiții, a formelor sale clasice (contractul de concesiune), cât și a formelor 

moderne (parteneriatul public-privat, production sharing agreements, management 

agreements, contractele turnkey, joint venture agreements, contractele build, operate and 

transfer) în dreptul internațional și dreptul românesc. 

În cadrul contractului de concesiune sunt analizate concesiunea de bunuri proprietate 

publică, concesiunea de lucrări și concesiunea de servicii publice. Având în vedere dreptul 

suveran al statelor de a dispune de bunurile aflate în proprietate publică și de resursele lor 

naturale, contractul de concesiune de bunuri proprietate publică este reglementat prin legislația 

națională a fiecărui stat gazdă. La nivel internațional, nu există o formă unică a acestui tip de 

contract. La nivel regional, în cadrul UE, statele membre se bucură de libertatea administrativă 

de a decide cu privire la modul de gestionare adecvat pentru executarea lucrărilor și furnizarea 

serviciilor de interes public către populație sau de a delega aceste prestații unor părți terțe, de a 

defini și de a prevedea caracteristicile serviciilor care trebuie furnizate, inclusiv condițiile 

referitoare la calitatea sau la prețul serviciilor. 

 În UE, în materia concesiunilor de lucrări și a concesiunilor de servicii este în vigoare 

Directiva 2014/23/UE a Parlamentului European și a Consiliului din 26 februarie 2014 privind 

atribuirea contractelor de concesiune. Calificarea juridică a contractelor încheiate în statele 

membre între autoritățile sau entitățile contractante și investitorii străini prezintă o importanță 

deosebită, având în vedere că, de această calificare, va depinde stabilirea naturii juridice a 

contractului și, pe cale de consecință, și incidența directivelor europene în materia concesiunilor 

sau a achizițiilor publice. În analiza contractului de concesiune,  este valorificată jurisprudența 

Curții de Justiție a Uniunii Europene cu privire la criteriile autonome de calificare a contractelor 

de concesiune și a contractelor de achiziție publică.  

La nivel internațional, statele au dezvoltat noi forme contractuale pentru concesiunea 

resurselor naturale, care să răspundă în mod adecvat specificului acestor domenii. În această 

categorie au fost incluse production sharing agreement și service contract. 

Production Sharing Agreement  este contractul încheiat între statul gazdă și un investitor 

străin prin care investitorul străin exploatează resursele de petrol și gaze, statul își păstrează 

dreptul de proprietate asupra resurselor sale, iar părțile împart (share) producția obținută. 

Production Sharing Agreement  păstrează caracteristicile contractului de concesiune, întrucât 

riscul exploatării aparține investitorului străin.  
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 Prin service contract, investitorul privat pune la dispoziția statului gazdă, în schimbul 

unei părți a producției obținute sau a unei plăți fixe, servicii sau informații tehnice referitoare 

la dezvoltarea resurselor minerale. 

Din dreptul românesc, analizăm concesiunile petroliere și miniere (specii ale concesiunii 

de bunuri proprietate publică), drepturile și obligațiile părților în cadrul acestei categorii de 

contracte, precum și modalitatea de încetare a acordurilor petroliere, respectiv a licențelor. 

În categoria contractelor de stat, de o largă răspândire la nivel internațional se bucură 

contractul de antrepriză pentru lucrări de construcții, prin care investitorul străin, numit 

antreprenor se obligă să execute în schimbul unui preț, o anumită lucrare pentru statul gazdă, 

care are calitatea de beneficiar. În dreptul comerțului internațional, contractul de construcții este 

încadrat fie în categoria contractelor de antrepriză sau prestări de servicii, fie în categoria 

contractelor de transfer de tehnologie. În dreptul românesc, contractul de construcții este o 

specie a contractului de antrepriză, denumit contract de antrepriză pentru lucrări de construcții. 

Aplicând criteriul obiectului, în dreptul comerțului internațional, au fost identificate patru 

mari tipuri ale contractului de construcții având ca obiect construcția de obiective: contractul la 

cheie (Turnkey, turn key job, clé en main), prin care antreprenorul se obligă să proiecteze și să 

execute în beneficiul clientului un anumit obiectiv, fără obligația de a-l pune în funcțiune; 

contractul produit en main, în baza căruia antreprenorul se angajează să livreze un obiectiv 

realizat intregral și în stare de funcționare, obligația sa presupunând și dotarea cu echipamente, 

recrutarea și instruirea salariaților; contractul marché en main sau commercialisation en main, 

care instituie în persoana antreprenorului atât obligația de a executa obiectivul, cât și obligația 

de a vinde mărfurile produse sau o parte a acestora; contractul BOT (Build, Operate and 

Transfer), o formă de concesiune, prin care antreprenorul realizează un obiectiv pentru 

beneficiar, îl exploatează temporar, după care îl transferă integral beneficiarului lucrării. 

Creșterea accelerată a ritmului construcțiilor la nivel internațional, frecvența cu care se 

încheie contractele de construcții, complexitatea operațiunilor pe care le presupune 

implementarea unui proiect internațional au determinat asociațiile profesionale internaționale, 

precum și organisme independente ce activează în domeniul comerțului internațional să 

propună modele standard de contract, care să poate fi folosite ca bază pentru negocierea și 

încheierea viitoarelor contracte de construcții. Prezentăm modelele contractuale FIDIC și 

analizăm modalitatea în care acestea au fost receptate în legislația internă din România.  

În contractele internaționale de investiții, contractul BOT intervine între autoritățile și 

entitățile publice reprezentând statul gazdă pe teritoriul căruia urmează a fi realizat obiectivul 

și investitorul străin, care se obligă la realizarea, exploatarea obiectivului și transmiterea lui în 

proprietatea statului gazdă la sfârșitul perioadei de exploatare. Contractul BOT este un contract 

complex, care reunește în principal, elemente din contractul Turnkey (proiectare și execuție 

obiectiv) cu elemente din contractul de concesiune de bunuri (exploatarea obiectivului după 

realizarea lui). 

Pe planul dreptului intern, cercetăm prevederile Contractului Național de Antrepriză 

(CNA) și Contractului Național de Proiectare Execuție (CNPE), care cuprind condițiile 

contractuale generale și specifice, împreună cu modelul-cadru de acord contractual pentru 

contractele de achiziție publică sau sectorială de lucrări, care au ca obiect exclusiv execuția de 

lucrări sau atât proiectarea, cât și execuția de lucrări de interes public. 

 Lipsa specialiștilor pentru a face să funcționeze un proiect de investiții într-un anumit 

domeniu sau activitatea unei societăți de stat sau controlate de statul gazdă, a condus la apariția 

unui nou tip de înțelegere contractuală între statul gazdă și investitorii străini, management 

agreement. În general, contractul de management (management contract sau management 

agreement) este definit ca fiind înțelegerea contractuală prin care o companie asigură 

conducerea unei alte companii în schimbul unei plăți, în cazul societăților controlate de statul 

gazdă sau pentru obiectivele de interes public, național sau local, conducerea și coordonarea 
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activității poate fi încredințată unui investitor străin, proprietatea asupra obiectivului sau 

serviciului public aparținând în continuare statului. 

Management contract a fost încadrat în categoria contractelor de externalizare 

(outsourcing contracts), managementul fiind privit ca o funcție separată ce poate fi 

externalizată. Contractul de management este, în general, un contract legat de alte înțelegeri (de 

exemplu, contractele BOT), jucând rolul unui cadru general de reglementare (framework 

contract) a relațiilor contractuale dintre părți. Deosebirea dintre management agreement și 

contractul de concesiune constă în faptul că statul gazdă păstrează responsabilitatea și 

proprietatea asupra obiectivului/lucrării, în timp ce conducerea este deținută de investitorul 

străin. Investitorul străin care este, de cele mai multe ori, o companie de management 

(management company) are ca obligație principală instruirea personalului societății de stat cu 

privire la cunoștințele, abilitățile și calificările necesare funcționării, gestionării unui obiect sau 

proiect de interes public, astfel încât acesta să fie capabil ca, și după încetarea contractului de 

management, să păstreze aceiași parametri de funcționare a obiectivului.  

În legislația din România, am identificat ca fiind similar management contract din dreptul 

comerțului internațional, contractul de management reglementat prin Legea contractului de 

management nr. 66/1993, pe care în analizăm având în vedere obiectul, clauzele contractuale, 

natura juridică și modalitățile de încetare a relației contractuale. 

Una dintre cele mai frecvente modalități aflate la dispoziția unui investitor străin de a 

pătrunde pe o piață națională o reprezintă operațiunea joint venture care îmbracă, în principal, 

două forme: întreprinderea joint venture (equity joint venture) și contractul de asociere joint 

venture (contractual joint venture). Prima formă presupune apariția unei noi entități societare, 

organizată conform dreptului intern al statului pe teritoriul căruia ia naștere, în timp ce a doua 

formă are o bază exclusiv contractuală, care nu implică constituirea unei societăți noi. 

Domeniile în care este utilizată această formă de asociere sunt variate: infrastructură, petrol, 

gaze naturale, sectorul energetic, nuclear, energie solară, industria minieră, aviație. 

În dreptul românesc, trăsăturile contractului joint venture le regăsim sub forma asocierii 

în participație, instituție reglementată de art. 1949-1954 C. civ., pe care o cercetăm din 

perspectiva posibilității asocierii dintre un organism al statului și un investitor străin.  

O altă formă contractuală pentru contractul de stat este Parteneriatul Public-Privat, acord 

încheiat pe termen lung între o autoritate publică și un partener privat, în cadrul căruia 

partenerul privat prestează și finanțează serviciul public, partajând riscurile asociate 

contractului. La nivel internațional, nu există o definiție unanim acceptată a Parteneriatului 

Public-Privat, fiecare stat folosind o terminologie specifică. Sub umbrela termenului generic de 

Parteneriat Public-Privat este inclusă o categorie vastă de contracte, care îndeplinesc criterii 

referitoare la categoria de bunuri ce fac obiectul acordului, responsabilitățile stabilite în sarcina 

investitorului privat, modalitatea de finanțare a proiectului. 

Principala diferență dintre Parteneriatul Public-Privat și proiectele tradiționale constă în 

faptul că, în primul caz, riscurile sunt partajate între partenerul public și cel privat. În principiu, 

riscurile aferente unui proiect realizat în cadrul unui parteneriat public-privat ar trebui alocate 

părții care este cea mai în măsură să le gestioneze, scopul fiind acela de a obține un echilibru 

optim între transferul riscurilor și compensația acordată părții care își asumă riscurile 

respective. Partenerul privat răspunde adesea de riscurile legate de proiectarea, construcția, 

finanțarea, gestionarea și mentenanța infrastructurii în cauză, în timp ce partenerul public își 

asumă, de regulă, riscuri la nivel de reglementare. 

După prezentarea formelor de parteneriate existente la nivelul UE, am analizat 

reglementarea de drept intern în materia parteneriatelor public-privat: Parteneriatul Public-

Privat contractual și Parteneriatul Public-Privat instituțional, accentuând deosebirea 

conceptuală dintre viziunea existentă la nivel regional și cea a legiuitorului român. 
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Partea a III-a. Mijloacele de soluționare a litigiilor legate de investiții reprezintă a 

treia direcție de cercetare. Soluționarea diferendelor investiționale investitor-stat cunoaște 

mijloace specifice acestui domeniu: protecția diplomatică și comisiile mixte. În cadrul acestor 

modalități, prezentăm evoluția istorică a instituțiilor protecției diplomatice și a comisiilor mixte, 

condițiile privind exercitarea formelor de protecție, dar și modul în care protecția diplomatică 

și comisiile mixte mai pot reprezenta mijloace moderne de apărare a drepturilor investitorilor 

străini. 

În cadrul mijloacelor alternative de soluționare a litigiilor investitori-state analizăm 

mijloacele de soluționare alternativă a disputelor precum dispute board, comisia CAD sau fact- 

finding, care traduc în practică nevoia de celeritate și expertiză impuse de executarea 

contractelor de stat. 

Medierea și concilierea, deși sunt utilizate ca mijloace alternative de soluționare a 

litigiilor în dreptul comerțului internațional, prezintă particularități în soluționarea diferendelor 

din domeniul investițiilor străine directe. Pe plan internațional, părțile contractului de stat pot 

apela la numeroase centre de arbitraj internațional, care oferă servicii de mediere și conciliere 

adaptate specificului relației investiționale. Un pas important în promovarea medierii ca mijloc 

de soluționare alternativ a litigiilor investiționale la nivel internațional îl reprezintă intrarea în 

vigoare a United Nations Convention on International Settlement Agreements Resulting from 

Mediation (Convenția ONU cu privire la acordurile internaționale rezultate în urma medierii, 

Convenția de la Singapore), pe care o prezentăm în elementele sale principale. O reglementare 

nouă asupra căreia ne-am oprit în cercetare este dialogul structurat prevăzută în Acordul privind 

încetarea tratatelor bilaterale de investiții dintre statele membre ale Uniunii Europene, o 

mediere sui generis, care se aplică doar în relația investitor străin-state membre. 

Arbitrajul internațional în materia investițiilor prezintă particularități față de arbitrajul 

comercial internațional. Pe plan internațional, singurul centru de arbitraj specializat în 

arbitrajele dintre investitorii străini și state este Centrul Internațional pentru Reglementarea 

diferendelor privind investițiile (International Center for Settlement of Investment Disputes, 

ICSID). Tribunalele arbitrale ICSID au creat o practică arbitrală bogată plecând de la oferta de 

arbitraj erga omnes pe care statul gazdă o face prin tratatele bilaterale de investiții pe care le 

încheie cu statul de origine a investitorului sau dispoziții din legea internă și, în mod individual, 

investitorului prin clauza de arbitraj din contractul de stat. În acest context, analizăm deosebirea 

dintre treaty claim și contractual claim, adică dintre arbitrajul inițiat în baza tratatului bilateral 

de investiții și acțiunea arbitrală introdusă în temeiul contractului de stat, ilustrată prin practica 

arbitrală ICSID. 

Pentru soluționarea litigiilor investiționale, părțile contractului de stat pot alege arbitrajul 

ad-hoc sau arbitrajul instituționalizat, având la dispoziție mai multe reguli de arbitraj, dintre 

care cele mai utilizate sunt cele propuse de United Nations Commission on International Trade 

Law (UNCITRAL) și ICSID. Prezentăm aceste reguli de arbitraj din perspectiva elementelor 

particulare, care se aplică în materia investițiilor internaționale, precum și a celor de noutate, 

exemplificative în acest sens fiind Regulile UNCITRAL privind transparența în arbitrajul 

dintre investitori și state inițiat în temeiul tratatelor. În cazul arbitrajului ICSID, analizăm 

procedura amicus curiae, intervenția terților în procedura arbitrală cu referire, în special, la 

intervențiile Comisiei Europene în litigiile investiționale izvorâte din încălcări ale TBI intra-

UE. 

Recunoașterea și executarea sentințelor arbitrale pronunțate în materia investițiilor 

internaționale reprezintă una dintre cele mai importante etape ale procedurii soluționării 

litigiilor, care poate avea loc în baza Convenției Organizației Națiunilor Unite din 10 iunie 1958 

pentru recunoaşterea şi executarea sentinţelor arbitrale străine (Convenția de la New York) sau 

a Convenției din 18 martie 1965 pentru reglementarea diferendelor relative la investiţii între 

state şi persoane ale altor state (Convenția de la Washington). În cazul celor două convenții, 
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analizăm condițiile în care pot fi recunoscute și executate sentințele arbitrale străine, precum și 

provocările pe care le poate încerca un investitor străin în demersul său de a pune în executare 

o hotărâre arbitrală ICSID pe teritoriul unui stat membru al UE, în cazul Micula. 

Într-o secțiune dedicată, aducem în prim plan relația dintre arbitrajul investițional și 

dreptul UE din prisma jurisprudenței recente a CJUE pronunțată în cauza Achmea și cauza PL 

Holding, jurisprudență care susține lipsa de validitate a clauzelor de arbitraj din TBI intra-UE. 

În dreptul românesc, în fața instanțelor de judecată, litigiile rezultate din contractele de 

stat se desfășoară după o procedură derogatorie de la dreptul comun, dintre particularitățile sunt 

avute în vedere chestiunile referitoare la competența instanțelor de judecată, legea aplicabilă, 

calitatea procesuală, categorii de litigii care pot fi deduse judecății instanțelor statale, 

posibilitatea suspendării executării contractelor de stat, precum și punerea în executare a 

hotărârilor judecătorești. 

Reforma sistemului de soluționare a litigiilor din domeniul investițiilor internaționale 

reprezintă o preocupare la nivel internațional, care încearcă să răspundă nemulțumirilor 

exprimate față de sistemul actual de soluționare a litigiilor dintre investitori și state, în special, 

față de arbitrajul investițional internațional. În secțiunea dedicată acestei problematici, 

prezentăm o reformă realizată: mecanismul de soluționare a litigiilor investitori-state 

reglementat prin Acordul Economic și Comercial Cuprinzător (CETA) între Canada, pe de o 

parte, și Uniunea Europeană și statele sale membre, dar și principalele direcții de reformă pe 

care le are în dezbatere Grupul de lucru III din cadrul UNCITRAL căruia i s-a încredințat 

misiunea de a propune soluții adecvate la problemele identificate. 

În cadrul părții Concluzii Finale, în baza cercetării efectuate, avansăm câteva propuneri 

de lege ferenda pentru cadrul normativ intern, dar și câteva posibile direcții de acțiune punctuale 

pentru reforma sistemului privind soluționarea diferendelor investitor-state la nivel 

internațional.   

Studierea tematicii expuse şi elaborarea tezei de doctorat au în vedere utilizarea 

metodologiei juridice înțeleasă ca ansamblu de cercetare cuprinzând metodele normativă, 

doctrinară, logică, istorică, comparativă, calitativă, cantitativă, informaţională, sistemică şi 

prospectivă. 
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INTERNATIONAL INVESTMENT CONTRACT 

 

Doctoral Thesis Summary 

 

 

Investments performed on the territory of a foreign state, denominated foreign direct 

investments, represent a form of international trade participation. Globalisation determined a 

spectacular movement of capital growth and, particularly, of foreign direct investments. Foreign 

direct investments flows, both cause and consequence of globalisation, represent a significant 

source of earnings and productivity. 

The connection between foreign direct investments and international trade constitutes an 

element characteristic to globalisation, being linked in a relation of interdependence and 

complementarity. Approximately half of the global trade is being performed between the 

branches of transnational companies, providing goods and services. 

Particularly following World War II, various national and regional interests were noticed 

in order to ensure an economic and politic background, oriented towards trade development and 

additional safety related to the protection and guarantee of investments performed in foreign 

countries, dedicated to foreign investors and native countries, as capital exporters.  

The documents elaborated within international trade organisations, multilateral 

conventions focused on foreign direct investments guarantee or on resolution of disputes 

between a state and a foreign investor, the network of bilateral investment treaties concluded 

between states regarding the promotion and protection of investments reflect the major 

international interest on creating a new open righteous global trade order based on norms of 

large acceptance. 

The development of international trade relations as foreign direct investments determined 

the appearance of international investment law, based on three interconnected elements, namely 

the national law of the host state, state contract and bilateral investment treaties. 

The decision of a physical or legal entity of investing in a foreign country is based on the 

benefits following the investment and is essentially influenced by the state’s economic, legal 

and political climate, the host state of the investment, and the capital importing state. Within 

the foreign state the investor is entitled to establish investment relations both with legal entities 

and the host state through representative organisations. Such relations are associated with the 

conclusion of international investment contracts. Should the agreements be concluded by legal 

entities, the international investment contracts shall be governed by international private law 

regulations.  

The international investment contracts, where the parties include the host state of the 

investment through its entities and the foreign investor, are generally denominated state 

contracts. By means of the state contract, the public law (through the administrative law of the 

host state and the international public law) is connected to the private law (represented by the 

private law of agreements and the international private law). 

The choice of the research topic originated in the conclusion that the type of contract 

herein, namely the international investment contract as the state contract is least distinguished 

within the Romanian legal literature. The contracts concluded by organisations or public 

authorities, focused on the turning into profit of public property goods, public interest works, 

public service provision, and the compliance with the public interest, are legally included within 

the category of administrative law contracts according to the Romanian law. The Romanian 

doctrine failed to develop a state contracts theory with reference to the contracts concluded by 

the state with foreign investors. Such agreements concluded by the state through its 

organisations are analysed within the administrative law contracts theory. The research herein 

aims to redirect the analysis towards the international dimension of the administrative law 
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contracts. The internationality of the state contracts is mostly based on the existence of 

extraneity elements related to the foreign contractor investor who benefits internationally and 

internally from various international criteria (citizenship / nationality, residence / headquarters). 

The international character of the state contracts also includes applicable rules of law and the 

possibility of specific dispute resolution by the international arbitration.  

The International Investment Contract doctoral thesis aims to render an analysis of the 

state contract as an international investment contract, focused on the Romanian law as its 

system of reference. The international research dimension shall be ensured by a close reference 

to the international and regional law dispositions afferent to foreign direct investments, 

international investment arbitration practice, and the case law of the Court of Justice of the 

European Union (CJEU).  

The doctoral thesis includes three parts, divided into chapters and sections and final 

conclusions. 

Within Part I. Conceptual Mentions, the main research guidelines focus on the legal 

analysis of the state contract, its characteristics differentiating it within the international trade 

contracts, and the parties involved in the investment contracts, the foreign investor and the host 

state, from the perspective of internal and international regulations, national case law, CJEU, 

and the international investment arbitration practice. 

The state contracts research aimed to emphasize the interdependence between the three 

major elements of the international investment law and analysed the influence of the host state’s 

national law, its bilateral, multilateral, regional and international agreements over the 

negotiation, conclusion, performance or termination of the international investment contracts  

between the foreign investor and the host state.   

The decision of foreign investors related to their investment agreement relation with the 

host state must be firstly based on a precise analysis of the national legislation afferent to foreign 

investments, denominated generally Investment Code because the internal legal framework sets 

the limits of parties’ liabilities and obligations. Furthermore, the host state legislation shall 

represent the state contract regulatory principle. 

Besides the internal regulatory framework of the host state, upon the state contract 

conclusion, the foreign investor must also consider the international and regional conventions 

the host part belongs to. The balance between the investor’s expectancies related to its 

investment’s protection and the host state’s concerns afferent to the economic development and 

progress is settled through the bilateral investment treaties.  

The host state’s obligations and the foreign investor’s liabilities as a result of signing the 

bilateral investment treaties influence their contractual relation at least from two aspects, 

namely the international protection and guarantee of investments and their specific dispute 

resolution. 

The investment, representing the object of the state contract and the investor bound to an 

agreement relation with the host state shall benefit from the protection and guarantee mentioned 

in the bilateral or multilateral investment agreements the two states (the capital importing and 

exporting states) are part of only if the conclusion of the state contract was performed in 

compliance with the internal regulations of the host state and the terms of ”investment” and 

”investor” within such agreements include the type of investment and the category of investor 

as a party of the state agreement. This is the reason why such terms represent the object of a 

complex analysis, which has been extended beyond the Romanian law framework and 

considered regional legislation, conventions, international agreements, and the international 

case law.  

Given the ”internationalisation” phenomenon of the state contract, the research approach 

herein may be defined as a translation of parties’ will to obey, on the one hand, to the conclusion 

and performance of their agreement according to specific international regulations, different 
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from the host state’s internal legislation and, on the other hand, to the empowerment of 

international courts with the resolution of disputes specific to the conclusion, performance or 

termination of state agreements. 

Once the Treaty of Lisbon regarding the ratification of the Treaty concerning the 

European Union and the Treaty establishing the Community Treaty came into force in 2009, 

by means of which direct foreign investments have been included within the common trade 

policy of the European Union, an exclusively unional regulatory domain, regionally there might 

be references to the ”europenisation” of foreign direct investments and, implicitly, of the state 

contract. The phenomenon is complex, with multiple and direct implications both in the 

investment relations between the EU member states and the state agreements concluded by the 

member states with foreign investors. The latter, willing to invest within EU, must consider the 

foreign investment politics practiced regionally.  

The member states lost their right of concluding bilateral treaties with third states, as 

mentioned within the Regulation (EU) No 1219/2012 of the European Parliament and of the 

Council of 12 December 2012 establishing transitional arrangements for bilateral investment 

agreements between Member States and third countries [(EU) Regulation no. 1219 / 2012]. 

According to art. 3 within the (EU) Regulation no. 1219 / 2012, the bilateral investment treaties 

concluded between member states (intra-EU BIT) terminate their validity whereas the 

investment agreements concluded with third countries signed prior to 1st December 2009 or 

before the date of member states admission into the Union are still into force in compliance 

with the Treaty regarding the Functioning of the European Union and the (EU) Regulation no. 

1219 / 2012 until the entering into force of a bilateral investment agreement between the Union 

and the same third country. 

The constant position of the European Commission (EC) regarding the intra-EU BIT, 

following the Lisbon moment, is an explanation for the intra-EU BIT incompatibility with the 

Union’s law because it represents a parallel system of treaties, superposed with the single 

market norms, being a potential foundation for state illegal support, and the exclusive rights for 

investors within one of the member states involved contradicts the non-discrimination principle 

related to the single market EU investors. Additionally, due to BIT, an alternative dispute 

resolution system is constituted by the arbitration courts, which fail to correspondingly apply 

the Union’s law in the absence of legal dialogue with the CJEU through the preliminary ruling 

mechanism. 

The EC position was consolidated through the CJEU’s involvement in the sensitive 

problematics of the EU and international investment laws with reference to the preliminary 

resolution in the Achmea case, through which CJUE settled the invalidity of arbitration 

agreements mentioned in intra-EU BIT regarding the investors and the state.  

Such political and legal evolutions may influence the performance of state contracts 

concluded by the member states (MS) with investors from other MS, particularly with reference 

to the protection and guarantee of investments, investment dispute resolution and the execution 

of arbitral awards. Such aspects were also emphasized within the Declaration of the 

representatives of the governments of the member states, of 15 january 2019 on the legal 

consequences of the judgment of the Court of Justice in Achmea and on investment protection 

in the European Union  and regulated through the Agreement for the termination of Bilateral 

Investment Treaties between the Member States of the European Union. 

Regarding the cross-border foreign investors in EU (foreign investors from MS), they are 

entitled to directly invoke the EU law, a unional regulatory framework applicable prior to the 

national law. Cross-border investors might benefit from the Treaty on the Functioning of the 

European Union protection, the Charter of Fundamental Rights of the European Union, EU 

general principles (transparency, non-discrimination, equal treatment, proportionality) and the 

sector legislation including public procurement, work lease. The protection ensured by the EU 
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legislation to the cross-border investors covers the entire investment duration, including the 

market access, operation and the exclusion from the European single market.  

The foreign investor’s intention of MS investment may have significant limitations with 

reference to the application of the Regulation (EU) 2019/452 of the European Parliament and 

of the Council of 19 March 2019 establishing a framework for the screening of foreign direct 

investments into the Union [(EU) Regulation 2019/452], a direct normative act applicable and 

mandatory for member states, establishing the examination framework by the member states of 

foreign direct investment within the Union for grounds such as security or public order and a 

cooperation mechanism between the member states and between the member states and 

European Commission.  

Within Part II. Main Contractual Forms, the general framework of the state contract  

presentation was customised by analysing the main forms of the international investment 

contracts, its classic forms (concession contract) and moderns ones (public-private partnership, 

production sharing agreements, management agreements, turnkey agreements, joint venture 

agreements, build agreements, operate and transfer) within the international and Romanian 

law.  

Public property, works concession and public services concession are analysed within the 

concession contract. Considering the states’ sovereign right of disposing public property and 

their natural resources, the public property concession contract is regulated through the national 

legislation of each host state. There is no single international form of this type of agreement. 

Regionally, within EU, the member states are ensured administrative entitlement for the proper 

management of work execution and public interest services provision to the population or for 

the transfer of such services to third parties, the definition and forecast of services 

characteristics to be provided, including the conditions related to the quality or price of such 

services. 

Within EU, the Directive 2014/23/EU of the European Parliament and of the Council of 

26 February 2014 on the award of concession contracts is in force with reference to works 

concession and services concession. The legal eligibility of contracts concluded within member 

states between the contracting authorities or entities and foreign investors are extremely 

important given the fact that such eligibility depends on the legal nature of the agreement and, 

consequently, on the European directives’ incidence with reference to public concession or 

procurement. The case law of the European Union Court of Justice rules the concession contract  

analysis with reference to the autonomous eligibility concession criteria and public procurement 

agreements.  

The states have internationally developed new contractual forms for natural resources 

concession in order to proper respond to the specific of these domains. Production sharing 

agreement and service contract have been included in this category. 

Production Sharing Agreement represents the contract concluded between the host state 

and a foreign investor by means of which the foreign investor uses oil and gas resources, the 

state maintains its ownership over its resources and the parties share the resulted production. 

Production Sharing Agreement has the characteristics of the concession contract because the 

use risk belongs to the foreign investor.  

Through service contract, the private investor provides services or technical information 

related to the development of mineral resources to the host state in return for a share afferent to 

the obtained production or a fixed payment. 

Regarding the Romanian law, the analysis includes oil and mine lease (categories of 

public property concession), the liabilities and obligations of parties within the category of 

agreements herein, and the termination, respectively permits of oil agreements. 

The contractor agreement for construction works is internationally popular within the 

category of state contracts, by means of which the foreign investor, named entrepreneur is 
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bound to perform a certain project for the host state, as its beneficiary in return for a price. 

Within the international trade law, the construction agreement is included either in the category 

of contractor or services agreement, or in the category of technology transfer agreements. 

Within the Romanian law, the construction contract represents a section of the contractor 

agreement, denominated the contractor agreement for construction works. 

Applying the criterion of the object, within the international trade law, four major types 

of the construction contracts were identified, focused on building projects, namely turnkey or 

clé en main, by means of which the entrepreneur is bound to design and perform a certain 

project for client’s benefit, without commissioning it; produit en main agreement by means of 

which the entrepreneur is bound to deliver a fully completed and operational project, including 

equipment provision, employees’ recruiting and instruction; marché en main or 

commercialisation en main agreement, by means of which the entrepreneur is both bound to 

perform the project and to completely or partly sell the goods results; BOT (Build, Operate and 

Transfer) agreement as a form of lease, by means of which the entrepreneur performs a project 

for the beneficiary, temporarily uses it and, then, fully transfers it to the project’s beneficiary. 

The international accelerated growth of constructions, frequency of construction contracts  

conclusion, complexity of operations related to the implementation of an international project 

determined the international professional associations and independent organisations within the 

international trade domain to propose standard contractual models in order to be used as 

foundation for the negotiation and conclusion of future construction agreements. FIDIC 

contractual models are presented in the paper herein and their reception within the Romanian 

internal legislation is analysed. 

Within the international investment agreements, BOT contract interferes between the 

authorities and public entities representing the host state where the project shall be performed 

and the foreign investor bound to perform, use and transfer the project within the ownership of 

the host state at the end of the usage period. The BOT contract represents a complex agreement, 

including mainly elements from the Turnkey agreement (design and project performance) with 

elements afferent to the lease agreement (project usage following its performance). 

Within the internal law, the provisions of the National Contractor Agreement (NCA) and 

the National Design and Execution Agreement (NDEA), which include the general and specific 

contractual conditions, along with the model-contractual framework for public or sectorial work 

procurement agreements, which exclusively refer to the work performance or both to the design 

and the performance of public interest works are analysed. 

The lack of experts dedicated to transform an investment project into a functional one 

within a specific domain or the activity of a state company or controlled by the host state 

determined the appearance of a new contractual agreement type between the host state and 

foreign investors, namely the management contract. Generally, the management contract is 

defined as the contractual agreement by means of which a company ensures the management 

of another company in return for a payment with reference to the companies controlled by the 

host state or for public, national or local interest projects, the management and coordination of 

activity may be distributed to a foreign investor but the ownership of the project or the public 

service would still be the state’s.  

The management contract was included in the category of outsourcing agreements, the 

management being considered a separated function which might be externalised. The 

management contract is generally an agreement connected to others (for instance, BOT 

agreements), representing a general regulatory framework of contractual relations between the 

parties (framework contract). The difference between the management contract and the 

concession contract includes the host state’s liability and ownership with reference to the 

project / work whereas the management is transferred to the foreign investor. The latter is most 

of the time a management company bound to train the state company’s personnel with reference 
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to the know-how, skills and qualifications necessary for its commissioning, management a 

public object or project in order to maintain its functionality parameters following the lease of 

the management contract.  

Within the Romanian legislation, the management contract regulated in compliance with 

the Management Contract Law no. 66/1993 was defined as being similar to the management 

contract within the international trade law, its object, contractual dispositions, legal nature, and 

the contractual relation termination. 

One of the most frequent modalities at the disposal of a foreign investor in order to enter 

a national market is the joint venture operation under two forms, namely the equity joint venture 

and the contractual joint venture. The first one includes the appearance of a new entity, 

organised according to the internal law of the state to be founded, whereas the second is 

exclusively based on a contractual foundation, which does not include a new company. The 

domains where such a joint venture is used are various, namely infrastructure, oil, natural gas, 

energy, solar energy, mine industry, aviation. 

 Within the Romanian law, the joint venture agreement characteristics include the joint 

venture, an institution regulated through art. 1949-1954 Civil Code, analysed as the joint 

venture between a state organisation and a foreign investor. 

 Another contractual form for the state agreement is the Public-Private Partnership, a 

long-term agreement concluded between a public authority and a private partner, where the 

private partner performs and finances the public service, distributing the risks afferent to the 

agreement. There is no universally accepted international definition for the Public-Private 

Partnership, each state using a specific terminology. Under the umbrella of the general term of 

the Public-Private Partnership a vast category of agreements is included, which fulfil criteria 

related to the category of goods which represent the object of the agreement, private investor’s 

liabilities, and the project financing modality.  

 The main dissimilarity between the Public-Private Partnership and traditional projects 

is the distribution of risks between the public and private partners. Basically, the risks afferent 

to a project performed within a public-private partnership ought to be allocated to the party 

most competent for their management, in order to obtain optimum balance between the transfer 

of risks and the compensation ensured to the parties assuming such risks. The private partner is 

often liable for the risks related to the design, construction, financing, management, and 

maintenance of the infrastructure whereas the public partner also assumes regulatory risks. 

 Following the presentation of EU partnerships forms, the internal law regulations 

afferent to the public-private partnerships was analysed: the contractual Public-Private 

Partnership and the institutional Public-Private Partnership, with an emphasis on the conceptual 

difference between the regional and the Romanian legislator’s visions. 

 Part III. Means of Investment Disputes Resolution represent the third research 

direction. The investor-state investment disputes resolution includes specific means to this 

domain, namely diplomatic protection and mixed commissions. Within such methods, the 

presentation also includes the historical evolution of the diplomatic protection institutions and 

mixed commissions, the conditions related to the protection forms exercise and the diplomatic 

protection and mixed commissions which may still represent ways of modern defence for 

foreign investors. 

 Within the alternative dispute resolutions means between investor-state, dispute board, 

CAD commission or fact-finding are analysed as the main alternative dispute resolution 

modalities, representing the practical need for celerity and expertise imposed by the 

performance of state contracts. 

 Although used as alternative dispute resolutions means in international trade law, 

mediation and conciliation have specific particularities related to the resolution of disputes 

afferent to direct foreign investments. Internationally, the state contracts parties are entitled to 
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appeal to various international arbitration centres, providing mediation and conciliation services 

adapted to the specific investment relation.  

The entering into force of the United Nations Convention on International Settlement 

Agreements Resulting from Mediation (the "Singapore Convention on Mediation") presented in 

its core, represents an important step in promoting mediation as an international mean of 

alternative dispute investment resolutions. The structured dialogue mentioned in the Agreement 

for the Termination of Bilateral Investment Treaties between EU Member States represents a 

new regulation, a sui generis mediation, exclusively applicable for the relation foreign investor-

member states. 

International investment arbitration is different from the international trade arbitration. 

Internationally, the sole arbitration centre specialised in the arbitration between foreign 

investors and states is the International Centre for Settlement of Investment Disputes, ICSID. 

ICSID arbitration tribunals designed a complex arbitration practice starting from the erga 

omnes arbitration offer which the host state provides though bilateral investment treaties 

concluded with the investor’s state of origin or through internal law dispositions and, 

individually, to the investor by method of the arbitration disposition mentioned in the state 

agreement. Within such context, the difference between treaty claim and contractual claim is 

analysed, namely between the arbitration initiated based on the bilateral investment treaty and 

the arbitration action introduced in compliance with the state agreement, exposed through the 

ICSID arbitration practice.   

For investment disputes resolution, the state contract parties are entitled to choose from 

ad-hoc or institutionalised arbitration, having at their disposal various arbitration regulations, 

the most used ones being those proposed by the United Nations Commission on International 

Trade Law (UNCITRAL) and ICSID. Such arbitration regulations were presented in terms of 

their particularities, applicable within international investments and new elements, the 

UNCITRAL Rules on Transparency in Treaty-based Investor-State Arbitration being worth 

mentioning. For ICSID arbitration, the amicus curiae procedure, third parties’ intervention in 

arbitration procedure with a particular mention related to the European Commission’s 

implications in the investment disputes as a consequence of intra-EU BIT breaches are 

presented. 

The recognition and enforcement of arbitral awards related to international investments 

represents one of the most significant stages of dispute resolution procedure, which might be 

connected to the Convention on the Recognition and Enforcement of Foreign Arbitral Awards 

(New York, 1958) (the "New York Convention") or  the Convention on the settlement of 

investment disputes between States and nationals of other States (the “Washington 

Convention”). Given the two conventions, the conditions of foreign arbitral awards recognition 

and enforcement are analysed, along with the challenges which foreign investors might face in 

their enforcement approach of an ICSID arbitral award within the territory of an EU member 

state, as in the Micula case. 

In a particular section the relation between the investment arbitration and EU law in terms 

of recent CJEU case law afferent to the Achmea and PL Holding cases, claiming the lack of 

validity afferent to the arbitration intra-EU BIT dispositions, is directly approached.  

 According to the Romanian law, before the courts, the disputes afferent to the state 

contracts are approached in compliance with a derogatory procedure from the common law, 

including particularities such as court competence, applicable law, processual quality, 

categories of disputes which might be transferred to the state courts, possibility of state 

agreements suspension execution, and the execution of judgements. 

The reform of international investment dispute resolution system represents an 

international concern, attempting to respond to the dissatisfactions related to the actual system 

of disputes resolutions between investors and state and, particularly, with reference to the 
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international investment arbitration. Within the section dedicated to the issue herein a complete 

reform is presented, namely the resolution mechanism of investors-states disputes, regulated 

through the Comprehensive Economic and Trade Agreement (CETA) between Canada, of the 

one part, and the European Union and its Member States, of the other part  and the main reform 

orientations under the discussion of the Working Group III within UNCITRAL focused on 

proposing proper solutions to the identified issues. 

Within the Final Conclusions section, based on the research herein, various de lege 

ferenda proposals for the internal regulatory framework and potential guidelines on point 

related to the resolution reform of international investor-states disputes are mentioned. 

The study of the topic herein and the doctoral thesis elaboration have considered the use 

of the legal methodology defined as a research framework including regulatory, doctrinaire, 

logical, historical, qualitative, quantitate, informational, systemic, and prospective methods. 
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4. ÎCCJ, Secția a II-a civilă, Decizia nr. 4410/2010 

5. ÎCCJ, Secția a II-a civilă, Decizia nr.2364/2009 

6. ÎCCJ, Secția de contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 3561/2018 

7. ÎCCJ, Secția a II a civilă, Decizia nr. 35 /2009 

8. ÎCCJ, Secția a II a civilă, Decizia nr. 2238/2009 

9. ÎCCJ, Secția a II-a civilă, Decizia nr. 4613 din 21 noiembrie 2012  

10. ÎCCJ, Decizia nr. 2153/19.12.2016 

11. ÎCCJ, Secţia a II-a civilă, Decizia nr. 1167 din 29 aprilie 2015 

12. ÎCCJ, Secţia a II-a civilă, Decizia nr. 899 din 23 februarie 2012. 

13. ÎCCJ, Secţia a II-a civilă, Decizia nr. 620 din 29 martie 2016 

14. ÎCCJ, Secția a II-a civilă, Decizia nr. 4613 din 21 noiembrie 2012 

https://www.iccj.ro/
http://www.rolii.ro/


45 
 

15. ÎCCJ, Completul competent să judece recursul în interesul legii, Decizia nr. 18 din 17/10/ 

2016 

16. ÎCCJ, Secția de contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 3081 din 01 iulie 2020 

17. ÎCCJ, Secția de contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 402 din 28 ianuarie 2021 

18. ÎCCJ, Completul Competent să judece recursul în interesul legii, Decizia nr. 239 din 

14/10/2019 

19. ÎCCJ, Completul pentru dezlegarea unor chestiuni de drept, Decizia nr. 7 din 22 ianuarie 

2018 

20. ÎCCJ, Completul competent să judece recursul în interesul legii, Decizia nr. 6 din 

16.02.2015 

21. ÎCCJ, Secţia a II-a civilă, Decizia nr. 878 din 17 mai 2016 

22. ÎCCJ, Secţia a II-a civilă, Decizia nr. 2293 din 5 decembrie 2019 

23. ÎCCJ, Secţia a II-a civilă, Decizia nr. 410 din 14 februarie 2020 

24. ÎCCJ, Secția comercială, Decizia nr. 3181 din 2 decembrie 2009 

25. ÎCCJ, Secţia a II-a civilă, Decizia nr. 66 din 16 ianuarie 2013 

26. ÎCCJ, Secţia a II-a civilă, Decizia nr. 471 din 3 martie 2016 

27. ÎCCJ, Secția de contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 542 din 14 februarie 2018  

28. ÎCCJ, Secția comercială, Decizia nr. 3181 din 2 decembrie 2009 

29. ÎCCJ, Secția a II-a civilă, Decizia nr. 2318 din 11 iunie 2013 

30. ÎCCJ, Decizia nr. 1834 din 16 mai 2007 

31. ÎCCJ, Secția de contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 83 din 19 iunie 2017 

32. ÎCCJ, Secția de contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 932/18.02.2020 

33. ÎCCJ, Secția de contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 1823/06.05.2020 

34. ÎCCJ, Completul pentru dezlegarea unor chestiuni de drept, Decizia nr. 28 din 24 aprilie 

2017  

35. ÎCCJ, Secţia de contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 3268 din 5 octombrie 2006 

36. ÎCCJ,Completul pentru dezlegarea unor chestiuni de drept, Decizia nr. 36 din 7 noiembrie 

2016 

37. ÎCCJ, Secţia de contencios administrativ şi fiscal, Decizia nr. 226/2009 din 20 ianuarie 

2009 

38. ÎCCJ, Completul pentru dezlegarea unor chestiuni de drept, Decizia nr. 27 din 2 martie 

2020 

39. Curtea de Apel Cluj, Secția de contencios administrativ și fiscal, Sentința nr. 

239/5.07.2006  

40. Curtea de Apel București, Secția a VIII-a contencios administrativ și fiscal, Decizia civilă 

nr. 3309/31/05/2018 

41. Curtea de Apel București, Secția a VIII-a contencios administrativ și fiscal, Decizia civilă 

nr. 3406/30.04.2014  

42. Curtea de Apel Constanța, Secția a II-a,contencios administrativ și fiscal, Decizia nr. 592 

din 11 mai 2015  

43. Curtea de Apel Craiova, Secția a II-a civilă, Decizia nr. 900 din 27 Octombrie 2016 

44. Curtea de Apel Bacău, Secția a II-a civilă de contencios administrativ și fiscal, Decizia 

nr. 3073 din 17 septembrie 2013 
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45. Tribunalul București, Secția a VI-a civilă, Sentința civilă nr. 26401 din 14 decembrie 

2011 

46. Tribunalului Comercial Cluj, Sentința comercială nr. 8090 din 24.11.2010  

47. Tribunalul Olt, Secția a II-a civilă de contencios administrativ și fiscal, Sentința civilă nr. 

308 din 24 mai 2016 

48. Curtea de Apel București, secția a VI-a civilă, Sentința civilă nr. 41 din 4 februarie 2016  

49. Curtea de Apel București, secția a V-a civilă, Sentința civilă nr. 264 din 13 octombrie 

2016  

50. Curtea de Apel București, secția a V-a civilă, Sentința civilă nr. 137 din 16 iunie 2017 

51. Curtea de Apel București, secția a V-a civilă, Sentința civilă nr. 103 din 15 mai 2017  

52. Curtea de Apel București, Secția a VI-a civilă, Sentința civilă nr. 22 din 8 martie 2018 

53. Curtea de Apel București, Secția a IV-a civilă, Sentința civilă nr. 128 F din 24.06.2015 

 

ICSID Arbitration Awards (online https://www.italaw.com/) 

 

1. Fedax N.V. v. The Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/96/3, Decision of the 

Tribunal on Objections to Jurisdiction, July II, 1997 

2. Salini Costruttori S.p.A. and Italstrade S.p.A. v. Kingdom of Morocco [I], ICSID Case 

No. ARB/00/4, Decision on jurisdiction 

3. Consortium Groupement L.E.S.I.- DIPENTA v. République algérienne démocratique et 

populaire, ICSID Case No. ARB/03/08 

4. L.E.S.I. S.p.A. and ASTALDI S.p.A. v. République Algérienne Démocratique et 

Populaire, ICSID Case No. ARB/05/3 

5. Phoenix Action, Ltd. v. The Czech Republic, ICSID Case No. ARB/06/5 

6. Alpha Projektholding GmbH c. Ucraina, ICSID Case No. ARB/07/16 

7. Joy Mining Machinery Ltd. v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/03/11 

8. Victor Pey Casado and President Allende Foundation v. Republic of Chile, ICSID Case 

No. ARB/98/2 

9. Patrick Mitchell v. Democratic Republic of the Congo, ICSID Case No. ARB/99/7 

10. Jan de Nul N.V. v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/04/13 

11. Malaysian Historical Salvors, SDN, BHD v. Malaysia, ICSID Case No. ARB/05/10 

12. Biwater c. Tanzania, ICSID Case No. ARB/05/22 

13. Antin Infrastructure Services Luxembourg S.à.r.l. and Antin Energia Termosolar B.V. v. 

Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/13/31 

14. Ceskoslovenska Obchodni Banka, A.S. v. The Slovak Republic, ICSID Case No. 

ARB/97/4 

15. Impregilo S.p.A. v. Islamic Republic of Pakistan, ICSID CASE No. ARB/03/3, Decision 

on Jurisdiction 

16. Mihaly International Corporation v. Democratic Socialist Republic of Sri Lanka, ICSID 

Case No. ARB/00/2 

17. Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide v. The Republic of the Philippines, 

ICSID Case No. ARB/03/25 

18. Inmaris Perestroika Sailing Maritime Services GmbH and Others v. Ukraine, ICSID Case 

No. ARB/08/8 
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19. Saipem S.p.A. v. The People's Republic of Bangladesh, ICSID Case No. ARB/05/07 

20. Cable Television of Nevis, Ltd. and Cable Television of Nevis Holdings, Ltd. v. 

Federation of St. Kitts and Nevis, ICSID Case No. ARB/95/2 

21. Marco Gavazzi and Stefano Gavazzi v. Romania, ICSID Case No. ARB/12/25 

22. Ömer Dede and Serdar Elhüseyni v. Romania, ICSID Case No. ARB/10/22 

23. Hassan Awdi, Enterprise Business Consultants, Inc. and Alfa El Corporation v. Romania, 

ICSID Case No. ARB/10/13 

24. Spyridon Roussalis v. Romania, ICSID Case No. ARB/06/1 

25. Noble Ventures, Inc. v. Romania, ICSID Case No. ARB/01/11 

26. EDF (Services) Limited v. Romania, ICSID Case No. ARB/05/13 

27. Ioan Micula, Viorel Micula and others v. Romania, ICSID Case No. ARB/05/20, 

Decision on Jurisdiction and Admissibility, 24 Septembrie 2008 

28. Mr. Franck Charles Arif v. Republic of Moldova, ICSID Case No. ARB/11/23 

29. Hussein Nuaman Soufraki v. The United Arab Emirates, ICSID Case No. ARB/02/7 

30. Saba Fakes v. Republic of Turkey, ICSID Case No. ARB/07/20 

31. Waguih Elie George Siag and Clorinda Vecchi v. The Arab Republic of Egypt, ICSID 

Case No. ARB/05/15 

32. Eudoro Armando Olguín v. Republic of Paraguay, ICSID Case No. ARB/98/5 

33. African Holding Company of America and Société Africaine de Construction au Congo, 

S.A.R.L. v. Republic of Congo, ICSID Case No. ARB/05/21 

34. TSA Spectrum de Argentina S.A. v. Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/05/5 

35. Tokios Tokelės v. Ukraine, ICSID Case No. ARB/02/18, Decision on jurisdiction 

36. SOABI v. Senegal, ICSD Case No. ARB/82/1, Decision on Jurisdiction 

37. Autopista Concesionada de Venezuela, C.A. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID 

Case No. ARB/00/5, Decision on Jurisdiction 

38. The Rompetrol Group N.V. v. Romania, ICSID Case No. ARB/06/3, Decision on 

Respondent’s Preliminary Objections on Jurisdiction and Admissibility 

39. African Holding Company of America and Société Africaine de Construction au Congo, 

S.A.R.L. v. Republic of Congo, ICSID Case No. ARB/05/21, Sentence sur les 

déclinatoires de compétence et la recevabilité  

40. TSA Spectrum de Argentina S.A. v. Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/05/5 

41. Bureau Veritas, Inspection, Valuation, Assessment and Control, BIVAC B.V. v. The 

Republic of Paraguay, ICSID Case No. ARB/07/9 

42. Occidental Petroleum Corporation and Occidental Exploration and Production Company 

v. The Republic of Ecuador, ICSID Case No. ARB/06/11 

43. EDF International S.A., SAUR International S.A. and León Participaciones Argentinas 

S.A. v. Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/03/23 

44. Société Ouest Africaine des Bétons Industriels v. Senegal, ICSID Case No. ARB/82/1, 

Award, February 25, 1998  

45. ACP Axos Capital GmbH v. Republic of Kosovo, ICSID Case No. ARB/15/22, Award, 

May 3, 2018 

46. Southern Pacific Properties (Middle East) Limited v. Arab Republic of Egypt, ICSID 

Case No. ARB/84/3, Decision on Jurisdiction, 14 April 1988 

47. Vivendi v. Argentina (I), ICSID Case No. ARB/97/3 
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48. Marco Gavazzi and Stefano Gavazzi v. Romania, ICSID Case No. ARB/12/25, Decision 

on jurisdiction, admissibility and liability 

49. Hassan Awdi, Enterprise Business Consultants, Inc. And Alfa El Corporation v. România, 

ICSID Case No. ARB/10/13 

50. BSG Resources Limited, BSG Resources (Guinea) Limited and BSG Resources (Guinea) 

SÀRL v. Republic of Guinea, ICSID Case No. ARB/14/22 

51. Eastern Sugar B.V. (Netherlands) v. The Czech Republic, SCC Case No. 088/2004 

52. AES Summit Generation Limited and AES-Tisza Erömü Kft v. The Republic of Hungary, 

ICSID Case No. ARB/07/22 

53. Electrabel S.A. v. Republic of Hungary, ICSID Case No. ARB/07/19, Procedural Order 

No. 4 

54. Charanne and Construction Investments v. Spain, ICSID Case No. V 062/2012  

55. Infrastructure Services Luxembourg S.à.r.l. and Energia Termosolar B.V. (formerly 

Antin Infrastructure Services Luxembourg S.à.r.l. and Antin Energia Termosolar B.V.) 

v. Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/13/31 

56. UP and C.D Holding Internationale v. Hungary, ICSID Case No. ARB/13/35 

57. Rockhopper Italia S.P.A., Rockhopper Mediterranean Ltd, and Rockhopper Exploration 

Plc. v. Italian Republic, ICSID Case No. ARB/17/14, Decision on the intra-EU 

jurisdictional objection 

58. Masdar Solar & Wind Cooperatief U.A. v. Kingdom of Spain, ICSID Case No. 

ARB/14/1, sentința din 16 mai 2018 

59. Marfin Inv. Grp. Holdings S.A. et al. v. Republic of Cyprus, ICSID Case No. ARB/13/27, 

sentința din 26 iulie 2018 

60. Foresight Lux. Solar 1 S.à.r.l. et al. v. Kingdom of Spain, SCC Arb. No. 2015/150, 

sentința finală din 14 noiembrie 2018,  

61. CEF Energia v. Italian Republic, SCC Case No. 158/2015, sentința arbitrală din 16 

ianuarie 2019  

62. NextEra Energy Global Holdings B.V. and NextEra Energy Spain Holdings B.V. v. 

Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/14/11, Decision on Jurisdiction, Liability and 

Quantum Principles din 12 martie 2019  

63. Rockhopper Italia S.P.A., Rockhopper Mediterranean Ltd, and Rockhopper Exploration 

Plc. v. Italian Republic, ICSID Case No. ARB/17/14, Decision on the intra-EU 

jurisdictional objection  

64. Lanco International Inc. v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/97/6, 

Preliminary decision:Jurisdiction of the arbitral tribunal 

65. SGS Société Générale de Surveillance S.A. v. Republic of the Philippines, ICSID Case 

No. ARB/02/6. 

66. SGS Société Générale de Surveillance S.A. v. Islamic Republic of Pakistan, ICSID Case 

No. ARB/01/13. 

 

Decisions of the Constitutional Court of Romania 

 

1. Curtea Constituțională, Decizia nr. 256 din 14 martie 2006, publicată în M. Of. nr. 341 

din 17 aprilie 2006 
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2. Curtea Constituțională, Decizia nr. 8 din 9 ianuarie 2007, publicată în M. Of. nr. 73 din 

31 ianuarie 2007 

3. Curtea Constituțională, Decizia nr. 390 din 2 iulie 2014, publicată în M. Of. nr. 532 din 

17 iulie 2014 

4. Curtea Constituțională, Decizia nr. 12 din 14 ianuarie 2020 publicată în M.Of. nr. 198 din 

11 martie 2020 

5. Curtea Constituțională, Decizia nr. 858 din 26 noiembrie 2020 publicată în M. Of. nr. 667 

din 6 iulie 2021 

 

 
 


